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COMPTES SOCIAUX AU 31/12/2025

R
COMMUNIQUE DE PRESSE STOKVIS NORD AFRIQUE SA SA Exercice du 01/ u'?ere;::é::?:_azc.
PASSIF EXERCICE PRECEDENT
CAPITAUX PROPRES 67.623.151,90 49.592.855,50
F |Capital social ou personnal {1) 176.851,500,00 176.951.500,00
PUBLICATION DU RAPPORT FINANCIER ANNUEL 2025 | |moins : actionnaires, capital sousarit non appete
N Capital appels 176.851.500,00 176.851.500,00
i Dont versa 174.351.500,00 176.951.500,00
Stokvis Nord Afique s procédé ce Jeudi 30 avril 2026 & la publication de son tspport financier annuel incluant les &ats de synthése ;|| EE. QM SI00; 08 YERICH, g port
Ecarts de réévaluation
des comptes sociaux et consolidés, ainsi que les ires des diri; suer les prineiy Fails q de Pexerdoe éooulé, C |Réserve lagale 9.185.150,00 9.195.150,00
les principales réalisations et leurs impacts sur les comptes du groupe, E [Aulres réserves 3.240.396,00 3.240.396,00
w | ABport & nousveau (2) 139.794,160,49 -127.013,232,52
E Résultat en instance d'affectation
Y Tippont B et annuel 2025 incluant les dtats de synthé N jRgsultat net de lexercice (2) 18.030.296,39 -12.780.057.98
est publié sur notee site internet. ~ [Tetal des capitaux propres (A) 67.623.151,90 49,592.855,50
Capitaux propres assimilés (B)
11 est accessible suivant le lien = Sun-.'erman r?‘l'.-rweans.ser'en‘.
P |Provisions réglemantées
h_l‘ E Dettes de financement (C) 4.285.714,61 4.285.714,61
A [Emprunts obiigataires
M Autres dettes de financement 4.285.714,61 4.285.714,61
a |Provisions durables pour risques et charges (D) 3.041,364,00 3.041.364,00
N Pre¢ ionNs pour fisques 3.041.364,00 3.041.3684,00
" |Provisions pour charges
E TEcarts de conversion-passif (E)
N A des creéances i
T | Diminution des dettes de linancemant
Ci-aprés un extout des principaus commentuires ef ageégats, les états de synthése et les rappores des commussaires aux comptes. TOTAL | (A+B+C+DHE) 74.950.230.51 56.919.834,11
. B Dettes du passit circulant (F) 242.339.525,. 3 300.441.735,35
Faits Marquants : A [Fournk % ol comples raliaches 18.142,473,95 26 229.834,61
E Clients créditeurs, avances el ac 267.710,02 205.436,63
Le Groupe Stokvis Nord Afrique a enrepisteé un chiffre daffaires de 219 millions de dichams au 31 décembre 2025, en baisse de L ;"f“f"‘e' ) Ao 1%
TGANismes Sociaux g 1.596
34% par rapport & la méme pénode de 2024, qui s'explique principalement par un gli Operat 1 des des pour c |E 30.173,891,81 25.004.192,56
Pexercice 2026 Fli Comples n.J‘assocues 105.630.170,04 137.388.870,04
o |Autres créanciers T5.174.404, 30 81.016.404,38
Dans ce contexte, le Groupe a amélioré considérablement sa performance opéeationnelle, affichant un résultat dexploitation IiJ Comptes de régularisation passit 12.273.314,78 12 504,268, 35
consolidé de 32,4 MMAD, contre -16,6 MMAD au cours de U'exercice 2024, A |fAutres provisions pour risques et charges (G} 39.153,02 56.919.69
5 d 3 o 5 i C ; o " 2 - '}‘ Ecarts de conversion - passif (Eléments circulants) (H) 36.235,33
Tar aillewrs, le Groupe a procédé au provisionnement des titres de certanes filinles, renforgant ansi I lisibilié de ses états franciers TOTAL Il (FrGH) 242.978.678,33 300.534.890,37
et pagnant son 2 égique sur les activités & plus fort potentiel, notamment dans les sectears des Fngins et de + |TRESORERIE PASSIF 27.099.983,09 28.329.994,45
Vindusteie. E Créddils d'escompte
S |Crédits de trésorene 2 500.000,00 2 500.000,00
Principaux agrégats de Stokvis Nord Afrique (comptes sociaux) et du Groupe Stokvis (comptes consolidés) ; Bangues {Soldes créditeurs) 24.599.603.00 25.829.604,45
TOTAL 111 27.099.983,09 28.329.994,45
Afrinue . o Gmupe Stokvis (coneolidé} TOTAL GENERAL 1-+I1+11 344.428.891,93 385.784.818,93
oy T (en millions de dirhams : MMAD) {1 )Cagit! perzonnel debiteur (2ianiliol iyl astrtaime)

Reésulrat dexploitation

Résuleas Net

R b
30 I e i COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HT)

20
10 COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
5 STOKVIS NORD AFRIQUE SA SA Exercice dis 01/01/2025 au 31/12/2035
OFERATIONS
i it ; TOTAUX DE
g R '.'-\Pk tatinn Résuluar Mer Fropres:h Concernant les TOTAUX DE L'EXERCICE
L 20 RESIGNATION lexercice MCOEC O LEXCmEace PRECEDENT
16,6 précédents
22024 2025 ! = 2=zl L
PRODUITS DEXPLOITATION 18.355.332,40 18.355.332,40 091,79
Ventes de marchandises (en [élal) 236.204,06 236.204_98 458,92
i Ventes de biens 8t sarvices produits 12.211.271.38 447 88
Ce igué est disponible sur le site infemet du groupe www stokyis.ma en cliguant sur e Ben suivant - hitps-www stolvis mainvesSsseurs! % Chifires d'aftaires 12.447.476.34 12.447.976,34 906,80
Variation de stocks de produits (1)
Pour foute information complémentaire, contacter - " 1 ,,-uhf;,n |p a5 o iq Dr.u,l \1 ur
Dii " ﬁ“‘“c”& Suppmt &'ﬂllm ﬂIII\:‘:Jr‘.HI_ia fone produites par l'entreprise pour
TEL - 05 22 65 46 00 / Mail . Contact@stokvis.ma . Subventions d'exploitation
o Autres prodults d'exploftation
| RAeprises d'exploitation : transfers i i o
charnss 5.907.855,06 5.807.856,06 14.033. 184,99
BILAN ACTIF # Tatal | 18.355.332,40 18.355.332,40 21.265,091,79
¥ CHARGES D'EXPLOITATION 45.046.020,50 131.088,12 46.177.108,62 39.058,894,08
BILAN ACTIF A Achats revendus(2) de marchandises 927.926,70 927.926,70 4.981.975,04
Achi pnsommesi2) de matieres o N -
STOKVIS NORD AFRIQUE SA SA Exercice du 01/01/2025 gu 31/12/2025 T 4 [reurnitures SO srrosaat N
EXERCICE EXERCICE ! Autres charges externes 5.948. 784,70 B2.713,27 ¥.031.507.97 11.556.652,29
“ c T I F Amor“ssemen‘ PHECEDENT o Impdts ot taxes GO7.688,91 BO7.688.91 A81.493 39
Brut L Net — Net | i Charges de persannel 8.255.075,88 AB.374,85 8.303.450,73 9.001.760,00
s et Provisions Autres charges d'exploitation 214.288,01 214.286.01 214.288,00
Immobilisations en non valeurs! [A] 152.304,00 30.460,80 121.843,20 Dotations d'exploltation 25.481.189,39 28.481.189,38 11.750.841,26
4 |Fraie préliminaires il | retar 1 46.046.020,50 131.088,12 46.177.108,62 39.058.804,08
Charges & répartir sur plusieurs exercices 152.304,00 30.480,80 121.843,20 RESULTAT DEXPLOITATION (111} _27.600.688,10 27.821.776.22 17.793.802,30
C |Primes de remb It des obligations PRODUITS FINANCIERS 10.455.039,61 10.459.039,61 10.652.668,18
] d i o i
T Immobilisations Incorporelles! [B] 1.013.918,62 279.437 61 734.482,01 66.930,30 . :':;:;:Is—:?s tiires de paric. £t autres ties 1.700.000.00 140000000 2.200.000,00
Immobilisations en Recherche et Dev ] ekt
I an droits et valeurs similai 1,013.919,82 270.437.61 734.482.01 §6.930,30 | Gains de change
Brevets, margues, drofis et valeurs similaires e = % i " M Interéts at autres produits financiers B25. 406,92 B25. 406,92 1.681.078,52
F |Fonds commercial Feprses flinanciéres : franalerl changes 7.933.632, 60 7.933_632. 69 B.671.580,66
Autres | ilisations incorporalles # Total 1V 10.459.039,61 10.459.039,61 10.552.655,18
Immeobilisations corporelles ! [C] 12.930.839,23 12.544.738,90 386.100,33 1.930.255,19 L CHARGES FINANCIERES 144.844.014,78 353.184,27 145.197.199,05 17.646.063,71
| |Terrains c Charges d'inerats 11.815.324,52 353.184.27 12.168.508. 78 17.589.142,21
Canstructions 247.705,00 122.397.08 125,307,892 1.584.321,55 1 | y |Pones dechange 1,81
M | Autres charges linancisres 6.860.537,24 6.860.537,24
e Installations techniques, maténel et outilage 2.874,402,43 2906456 B 67.945,58 B3.672.54 - Datations financibiss 126.168.153,02 126, 166, 153,02 5&.019,68
R
Maitarisl de transport 400.374.93 400.374.93 Total V 144.844.014,78 353.184,27 145.197.199,05 17.646.063,71
O [Mobilier, Mat, de bureau, Aménag. Divers 9.308.356,87 9.115.510.04 192.846.83 262.961.10 VI |RESULTAT AINANCIER (IV-V) -134.384.975,17 -353.184,27 -134.738.158,44 -7.083.404,53
Autres immobilisations corporelles VIl | RESULTAT COURANT (I11+VI) -162.075.663,27 -484.272,39 -162.550.935,66 -24.887.206,83
Immaobilisations corporelies en cours
Immaobilisations financieres! [D] 459.662.329,11 333.416.196,71 136.246.132,40 268.206.186,51 ) 5 o Ao e sines
L |Préts immobilisés Py
| Autres créances financieres 231.874,51 231.874,51 231.874.51 COM PTE DE PRODUITS ET CHARGES [P\AODELE I\JCJRN‘ALE}
Ti Icipatio 39,430,454, 6 333,416,196 .014.257,89|  267.974.312,
Tilres d%‘ aarl..cmah.u ) 469,430,454, 60 333.416.196,71 136014257, 8 267.874.312,00 COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
5 |Autres titres immobilisés STOKVIS NOEBD AFRIQUE SA SA Exercice du 01/01/2085 au 31/12/2025
£ |Ecarts de conversion actif! [E] OPERATIONS TOTADCDE
Diminution des créances immobilisées DESIGNATION Propres & c"::::::’g‘:;“ ::;;‘;EKD:E L'EXERCICE
Augmentations des dettes de financemant Vexercice Sl RRECRDENY
TOTAL (A+B+C+D+E) 483.759.391,96 346.270.834,02 137.488.557,94 270.203.372,00 1 2 3=2+1 4
A [Stocks!_[F1 7.867.094,81 7.103.958,82 763.135,99 971.820,35 M| LTAT SRR (1 L) A TR e NRY Absgvaca]l -lezpbi.eamon] -4.867.300.99
= PRODUITS NON COURANTS 199, 223.198,76 21.442,45 199.244.641,2 13.067.526,20
¢ [Marchandises 7.867.094,80 7.108.956.82 763.135,98 571.820,34 T bt s Lo ke
T |Matiéres at fournitures consammables N il = 2 Sl et i St i "
| Produits en cours 0.0 0.0 0,01 o 8 dinvestisaament
Produits inlermediaires et produits residuel = Autres prodults non couran 1.634. 198,78 21.442,45 1,655 641,21 12,910.359,54
F Produits finis N non courantes ; transferts de
Créances de I'actif circulant! [G] 474.544.541,19|  268.862.866,95| 205.681.674,24]|  105.780.970,92 s P Fr | T worepeeeemg
c Fournis. débiteurs, avances et acomptes 127.477,00 127.477,00 34.803,00 o CHARGES NON COURANTES 912,68 88.175,48 18.617.088,16 691.219,35
| |Ciients et comptes rattachés 187.982.936.93|  129.976.683,11 58.006.253,82 B2.523.288,52 N VwiGurs Defing CamOnEaTATI o S B T
R |Personnal 718.876.10 571.716,75 146.659,35 173.753.21 - J T T P
i Subventions accordéas
C |Etat 16.823.286,49 16.823.286,49 15.577.996,55 Y| ™ |autres eharges non courarntes 253.524,60 88.175,.48 341.700,08 881.025,46
u Comples d'associés 2.600.000,00 2.600.000,00 R Dolations Non Courantas aux amartissemants
L |Autres débiteurs 266.292.464,67| 138.314.467,08| 127.977.99758 7.471.129,57 LI -
y ) A Total 1X 18.528.912,68 88.175,48 18.617.088,16 #891.218,38
Comptes de régularisation- Actif
x ILTA N O -1y 180.694. 2086, O -66.733.03 1 LG27 553,08 121 306, 85
A i RESULTAT NON COURANT (VIl1-1X 94 286,08 65.733 BO.6 [
Titres valeurs de placement! [H] 6.459.258,23
N E &= ] o TIEE ™ i xi RESULTAT AVANT IMPOTS (Vil+X) 18.618.622,.81 -551.005,42 18.067.617,39 -12.720.899,98
T cic{:;l;l.lsamsl:un\rsrs aptil: Y Eldnia 48.572,96 48.572,86 56.919,62 X [IMPOTS SUR LES RESULTATS 37.321,00 37.321,00 B0.058,00
] 5 18.581.301,81 =551 - - . - o - . B
TOTAL Il (F+G+HH) 4B2.460,208,96]| 275.066.825,77| 206.493.383,18|| 113.268.969,12 H | RESULTAT MET (e il 18.030.296,39 IETEDIT A
Trésorerie-Actif 446.950,80 446.950,80 2.312.477,81
g Cheques el valeurs a encaisser ®IV | TOTAL DES PRODUITS (I+-IV+vil) 228.037.570.77 21.442,45 228.059.013,22 44.875.277,17
E Banques, T.G et C.C.P 438.027,68 438.027,68 2,308.535,81
Caisse, Régie d'avances el accraditifs B.923.12 8.923.12 3.942.00 ®V¢ | TOTAL DES CHARGES (I4V-HX+XII1) 200.456.268,56 572.447.87 210.028.716,83 57.656.235,15
TOTAL 1l 446.950,80 446.950,80 2.312.477,81
soury; ;| TSUCUAT ISTI (Ot e produits Sl o 18.581,301,81 -551.005,42 18.030.208,38| -12.780.957,98
TOTAL GENERAL I+l1+1l 966.666.551,72 622.237.659,79 344.428.891,93 385.784.818,93 charges)
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RAPPORT GENERAL DES COMMESSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 15® JANVIER AU 31 DECEMBRE 2025

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE

Opinien

Canformment & s misson o nous B &4 oonliks par valie Assemblée Géndrle, nous svons

affactus Faudt des tals de #ymihése cioints do la Sccidé STOKVIS NORD AFRIGUE 5.4,
comprenant b hiten au 31 décembre 2025, |e compte 48 geodults of charges. [état des soides da
geston, le inbleau de financemant pour lakercice cics 3 cotia dale, sinsi que |'diat des inlomatons
cormpnaEns (ETC] % fessanrir Ln montant de capiaus FRORRES At

| Cra dtate de syt fon
assimies de §7 §23 151,90 MAD dont un banéfice net de 18 030 296,39 MAD

Nous cerlfion us les dtals de synifése tibés il ramie! Bamgrapha cl.osssus sanl rm;ulve at
sinchres ot dannent dans hoos &
d Texarcicn dcould ansl qua da Ia sifuhon nancdes ot dJ patimaine da i Scciélh srcums
NORD AFRIGUE 5.4 au cambre 2025, conformément nu réééraniial comptatia an wiguour &
Maie

Fandament de 'opinion

Pous voers sffeciud noire audt seion les Nanmes de s Profession iy Mape. Les responsabifids.
gl nous Incambont en verly 84 CHE NOAMES Sort plus amplement decriles d8es 1 $Action
Rem-mws e Faucisur & [égard de {uti des 61at e synihése » du present mpoart. Mouk
e mcépendanis de k8 SOcah conformement aux rigles de déoraogie qu 5 appkouent &
ot don e s sythése ol Maroe e 10U8 N1oUs BOMIMEG ACUISGS dos aLke rescansibings
t zmion cos reghed.
Pk Apns obleris sant surhwa 8l ARErOpNAS pour fandar rotrn opinien o audl

Observations

A Sire do Pexdcce 024, la shsion rete comptsbe 08 18 socill STOKVIS INDUSTRE
cameurat rsuffisa HENORD AFRIQUE

Flisfi. Aus eoirs da Tewerncn 2008, STOKVIS NORD AFRIQUE & constiud une provison & haulsur
i 33 123 KMAD, aur la base 0'un rapport d evakiabon étabk & oo effel Catie’ provisicn ayant 6te
Inbégralomant dokte, o nsgue afférent & c8%e DAMCPSEON 5@ frouve ans) couvert & b dale ds
cifiture.

Questions clis da Faudit

L quasbors chs da faud ot o quoss anlan , ot 416 ke
i Tawachit s 4 i ont b
Vaildas dan Iemﬂu e sl % 41818 0 SYINGSR Gs dan leur onssale Bt
de In fermatian te HGAT ORI SUF DOUK-G., B NI0YS N ERERMGes (@2 UNe DMion dissincin sur oss
quasting.

Risque identifié Natre ripansa

Titrus d- participstion st crasnces rttachdes

raEachis

Risgue identifis Motre réponse

Rusponssbiiites de s Sirection ot das responsabiles de ks gouvermance & ligand des dtata de
ayn

Wous apprécions e cafactére  appeopné  des S compiabies - Tobenues
t ln caractére des tadtes par @ direction, de méme que
s mlarmations y aférantos fournies par catie dermiere ;

Nous. tirons: une conciusion gquant au caractare approprié de idisation par la drecton du
pe o8 continuité &t, sedon les dléments probants ollenus, quant
e Ie\siem ou non dune lge & des ou situations
suBCaplibias de jeter un doute important sur la capacitd de |a saciéle & poursuiyre son
explaitation, Si nous conchions @ Nexistence dune incarliude significalive, nows sormes
terus d'sttirer Fattention des lecteurs da notie rapport sur les informations foumies {‘.ans los
#1515 da synihése au sujel de cetle au, & ces ne sont pas
dmeprimes une oginicn modifide. Nos conclusiens s'sppulent sur les slaments r—'ul.mnls
obiemus fusqU' |& date de nofre rappart. Des dvénemants ou situations futurs pourraient par
wurs BMenar la socidhi & cesser son explaltation |

Mous  évalupns 13 prisentation  Censemble, |8 stucture et e conleru  des
élats de synthésa, y :nmms les mrxﬂallom fournies dans ETIC, ot apprécions si les atats
de symthase es s ef Une Maniéns propro
donner wne image fidéle

Amsgensabilibés da Faudieur a ‘agand do 'sutit des statn de synihise

2 i 18R i 441
‘aiorifcatives, qus callesc s

o
ellement ou
dhe dlats o

-ml\’l-cu"ls- py
mnr cative
LY

nEee das AMANTS Ju conTiie povtnants pour | audt
r des pn :m._'u o Juilf appropndes ik crtonstancas, o non s b but
phirng g |8 Sock

Naus acquerns
o e

' meprimer une ooinicn

rétendue ot la calendnar

Mous

i confréke inberme Gue NOES BUNons FEkevEs U couns de nole aust.

au resp e Ia
prévus des fravaux dauﬂﬂ at nos oons.asamms impartanies, y compes loule déficience impartants

Rabat, le 29 avril 2026

Les Commissaires aux Compies

Mous Bvons procode Aaux prévues par |a lol 8l nous nous
sommes assurés nalamment de la sincérité et da l concordince, des intomations ﬂﬂnl‘nus dun:
\e rappart de gestion du Consail o i ion desting aue

e i3 SociMé.

HODID & ASSOCIES HORWARTH MAROC ALDIT

Maryam MOUNA
Associte

Zone Industrielle Ouled Salah - RC 21729
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COMPTES CONSOLIDES AU 31/12/2025

PERIMETRE CONSOLIDATION

ERINCIFES COMPTABLES

HDID & ASSOCIES Crowe ‘7 HDID & ASSOCIES Crowe

Les comptes consolidés du Sroupe STOKVIS sont établis conformément aux nommes nationales presorites par
I Méthodologie adoptés par e Consell National de Comptabilité (SNG) dans son avis N° S du 26 mai 2008,

Aux Actionnaires de la Sociate

EERIMETRE DE CONSOLIDATION STOKVIS NORD AFRIQUE 5.4
Lot 1714 21 Culed Salan
La lista das i au 31 2025 sl la auivante : Bouskoura
do
Societas RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
arinterat de EXERCICE DU 1% JANVIER AU 31 DECEMBRE 2025
TETORVIS NORD AFRGUE 100,605 RLLXCTE Hociete mbre AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE CONSOLIDES
STORVIS MOTORS B 39%, B, 33% =
STORVIS INDUSTRIES 100.00% 100,00%: [L=] Opinion
STOKVIS AUTOMOTIVE 100,00%: 100,00% =

Mous avons affactud faudt des dfats de synihéso consoldis de 1o Sooidté STOKVIS NORD
STORVIS RENTAL 100,00% 100,00% 1<) AFRIQUE 5. ET SES FILIALES |GROUPE STOKWIS), qui comprenrent le bilan consciidé au 31
décarmione 2025, ains ques ie comple de produlls e chames consolice, e abieau cormoldé des fux de

STOKVIS ENGINS 20.00% o7 88% G inissorane paur Cexeecicn chos & cette drle, ainsi que ldtal des informalises complementaies (ETICH y
STOKVIS INTERNATIONAL 100,00% 100,00% = frblbiloedid TR Complilies. A ity th :ynibiaw Congoée Kunl rewsorit

un menlan de capilaur propras consalidés régaits de KMAD 96 S17 doni un bénélice consalis de
STOKVIS AGRI| 100,00% 100,00% [L=3 GROUPE STOKV'S KMAD 26 460

Sous rasanva oa (incdence des siuations ticries dans fa soction

I Ameqration globaie rsen + de nalre rapport. nous cerifians que es St de syntiese consolidés
MEE : Mise Bn équivalence paragraphe o dessus sant réguliens el sincéres el donnent. dans jous leurs aspe
image fidéle gy rdsulial des opérations de I axamcice Gcoulé 3insl qua de 3 siteation financiére et du
T  mesch 31 2024 wat ba salrinain 3] e 2025, confarmmarnt au réfans
L liste cle e CEY RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES ::I;T:—MNE, z: ﬁ?glun STOKVIS au 31 décembre 2025, conformément ar fetres camptabie
— o vig .
Bociete:
e arintsese an ETATS FINANCIERS CONSOLIDES Fandement de Fopinion avec réserve
ETOKVIS NORD AFRIQUE 100,00% 100, 00% Sociée mére - Les rappons gaudi cas fliples STORVIS AGRI, STOKVIS ENGING, S5TOKVIS INDUSTRIES,
STOKVIS MOTORS el STOKVIS AUTOMOTIVE, au litre de F'exercice 2025, #tat do réserves
STOKVIS MOTORS B8,33% 98,33% LL=3 POUR L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2025 pour insuffsance te provision o rapportant aux stocks pour un fotal de MAD 10 millans &l aux
STOMVIS INDUSTRIES 100.00% 100,00% Ty creances chionts pour un montant fotal de MAD 32.7 millana, Impecté par un nivesy d'acts an
baisss des sociélis concemien
STOKWVIS AUTOMOTIVE 100,00% 100,00% =1
- La rappart d'auc do la fikale ETORYVIS ALTOMOTIVE retate une incarlilude signifcative lide &
BTOVIS RRNTAL fizesdhater 100003 ‘o | continuite dexploitation de |8 socdtd,
STORWVIS ENGINES 100,00% 100.00% =3
Nous avons effectud nolre audi salon les Narmas de fa Prodassion au Maroe, Les resparsabilités
STORVIS AGRI 100,00% TO0,000 L qui raus ncombent en verl de ces nommes sonl ples amplement décrites dans |3 sechon

Fesponsabilités e Faudteur 4 égard de faudd des dtats do synthase consalidds » du présent

- rappon, Mous sommes de ta Sockéte BuK régles o8 oui
BILAN CON sou DE s'aopliguent & faudil des dtals de synibdse au Mamo: et nous nous sommes acouiltés des aulres
responsabiles déomclogigues qui nous mcombent selon cas régles. Nous estimons gque les

aiamants profiants que Nous Bvons oofanus sant suffisants ef appropnés paur fander note opinian

Groupe STOKVIS ol
BILAN CONSOLIDE
En KMAD
31-déc.-24 Variation %
Actif immobilisé
Immabilsations en non valeur - - 0%
Ecart d'acquisition 5 T Obsarvation Risque idantiia | Hioere rapanse
Immabisations incorporelles: 2214 13.801 -84 T e Ll
Immobisations corporeles 28.852 32.305 “11% L 1
Titre mis en équivalence o o sbigepd
immabilsations financiéres 13.242 19.511 -32% -
Impéiits différéds actis 54,403 42015 29%
28.711 107.631 -B%

Actif circulant
Stocks el an-cours 51.920 49218 6% i
Clients et comptes rattachés g8.222 79.917 23 Quastions clés de Faudit
Autres créances ef comples de régularisation 129.833 153.325 -15%
Valeurs mobilgras de placement 2221 8681 Ta%

282.306 291.140 -3%
Trésorerie - actif “-51_9. 297.765 -‘8_0% Rizque sdontifie :{;&mr::n;::l:‘jl'd:‘ln direction ot des responsables dn In gouvernance a I'égard cdes stats co
Total de I'actif 425 636 626.537 -3z Clisnts ol compias ratiaches

1sabie e

PASSIF 31-déc.-25
176.952

Capital

Primes d'émission, de fusion, d'apport - d
Réserves consolidées (289.928) (310.638) -3%
Résutat consolidd F— Y 1 — 2357 265
C: propres de I é (96.517) (112.730) 8%
Dont:  Capitaux propres part du groupe {87.214) (113.253) -14%
Intéréts minoritaires 697 523 33%
Dettes de financement G2.080 97.405% -6%
Pravisions pour risques et charges 4.966 8517 ~42%,
Impéis différés passifs - =
97.046 105.926 -8%
Passif circulant
F s et 21.664 4777 -54%
Aulres detles et ples de I I 256873 — 278407 =A%
278.636 325.584 4%
Trésorerie - passif 146.470 307.756 =52%
Total du passif 425.636 626.537 -32%
COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE
Gm“m smms dune eereur, car a fraudn peat impligues 18 collusion. la falsification, les cmissions volonaires,
COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE &5 fassss declarations ou b contopmemant du contrdle interme |
i 2 ' - v nmnts d -] ¥ rtinents I'arucit i
En KMAD 3i-déc-25 3i-déc-24 Var % e e e s e o
Produits d'exploitation 229165 350,249 37% una opinion sur l'officacité du contrdle intama du Grouge ;

i il 5 - B 5 n ithods i {l t I chire
<hite defores 219426 534,99 3% e s
Wariation de stocks de produits (9.435) 92y 10125% alférentas faurmies par cefle demige
Autres produits d'exploitation 12174 15.845 -24% Maus fiors une conch & carscténe approprie de Tublisalion par la

complable de continuié d'axplolfation et, selon les dlémants probants oblenus, qu:r‘ljll &
1 axisien 0 ' n il nifcabive lidge & d enaments ou situalions susceptibles
SRS . (. | (s | s e L 2 e S oo ot B s
Achat revendu de marchandises (134.534) (248.601) -46% conclusns & Fexistance 'une incertitude sigrficative, nous sommes tenus datfier Fattention des
i ectaurs de notre rapport suf fes ies ds ks dilats de synthise Bu sujet ge ot
Achats consommes de mat et fournit (2.569) (3.862) -33% carfiude ou. 8l ces informations me sont pas adéquatas. € axprmer une opinion medifies h;us
[ imng sur y s ' la dale de nolra n. Des
futeas charpes ofae (13.332) (8.756) % o alalons ars paualent par aileus. mence da Growpa & caseer 8on
Impéits et taxes (1.161) (1.378) 6% explotanan !
Charges de persannel (28.526) (30.079) 5% Neus dvaluons b présentation d'enserble, fa sinicturo ot Ip contend des #als dé synihse
itat consoldes, y camprie les informations foumies dans [ETIC, &t apprécions si les étals de synihése
Autres charges d'exploitaion (1.081) (214) feprésantsnt les opérations of vénements sous-acants Gune maniére peopre & doMEr LN
Dotations d'exploitation 16.395) (73.998) 91% Image fidalo
- Nous oblenons des &léments probants suffisants el appropaés concemant les infarmatons
Résultat d'exploitati 32.386 (16.638) 295% finariciénes 0es enfitds af acktis dU GroLge paLT SXPIMAT Lne opinion sur les &iats de syrihéss
- consolkiés, Nous sormmeas responsables de la direction, de la supervision, et de |a reaiisation de
chnrg“ "nanda es nw” (m} (s 7&“ m I'sudit du groups. Nous assumans I'entidre responsabiiing de Fopmion o mudit
Nous iuens au e fa g Pétondue ef o calendrar
Résultat des intégré 6.864 (23.402) 129% pedvUs des travaux dauc el nos constatalions imporiantes, y camps 10U18 DARCIBNCE Mmponants
i = du conirile inleme gue NoUS auricns relevie au cours da nolre audi
Résultat non courant 11.767 44.601 -T4%
Casablanca, ke 28 avril 2026
Résultat avant imp&t 18.631 21.198 “12% Les Commissaires aux Comples
HORWARTH MAROC AUDIT
Impét sur le résuitat 7.829 (242) 3335%
Ré net des prises intégrées avant
amortissement des écarts d'acquisition 26.460 20.956 26% ”’r{‘;';'.,mfm
DEA des écarts d'acquisiion - -
QP des sociétés mises en équivalence - =
Résultat net de I'ensemble consolidé 26.460 20.956 26%
Résultat net part du Groupe 26.218 20.976 25%
Intéréts minoritaires dans le résultat 242 (20) 1312%




