GROUPE Société Anonyme au capital de 176.951.500 dirhams

STU k V I S Sigge social : Bouskoura - Lot 17 11 - Zone Industrielle Ouled Salah - RC 21729

COMMUNIQUE DE PRESSE BILAN PASSIF

BROUPE STOKVIS NORD AFRIQUE SA SA Exercice du 01/01/2025 au 31/12/2025
4 COMMUNIQUE DE PRESSE PResf EXERCICE || preceoent
STU V I S CAPITAUX PROPRES 67.623.151,90 49.592.855,50
Lo s e ) - -
F |Capital social ou personnel (1) 176.951.500,00 176.951.500,00
| Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
, N Capital appelé 176.951.500,00 176.951.500,00
CONSEIL D'ADMINISTRATION DU 26 MARS 2026 Dont versé 174.351.500,00 176.951.500,00
A . Armicc .
Prime d'émission, de fusion, d'apport
N o )
Le Conseil d"Administration de Stokvis Nord Afrique, réuni le 26 mars 2026, sous la présidence de Monsicur Abdelkrim RAGHNI, a examiné Ecarts de réévaluation
. . L R , C |Réserve légale 9.195.150,00 9.195.150,00
Tactivité de la société au terme de I'exercice 2025 et a arrété les comptes y afférents. E |Autres réserves 3.240.396,00 3.240.396,00
) M |Report a nouveau (2) -139.794.190,49 -127.013.232,52
Faits Marquants : £ |Reésultat en instance d'affectation
Le Groupe Stokvis Nord Afrique a enregistré un chiffre d’affaires de 219 millions de dirhams au 31 décembre 2025, en baisse de 34% par n |Resultat net de l'exercice (2) 18.030.296,39 -12.780.957,98
N i . L. - L . ) Total des capi propres (A) 67.623.151,90 49.592.855,50
rapport 4 la méme période de 2024, qui s’explique p ipal par un P des pour lexercice 2026. T Capitaux propres assimilés (B)
Dans ce contexte, le Groupe a amélioré idérabl sa perf pérati Ile, affichant un résultat d’exploitation consolidé de 32,4 Subvention d'investissement
ey 166 MOLAD del e 2024 P |Provisions réglementées
, contre -16, au cours de l'exercice g3
o x E [Dettes de financement (C) 4.285.714,61 4.285.714,61
Par ailleurs, le Groupe a procédé au provisionnement des titres de certaines filiales, renforgant ainsi la lisibilité de ses états financiers et R |Emprunts obligataires
. . " . . . M [Autres dettes de financement 4.285.714,61 4.285.714,61
son que sur les activités 4 plus fort potentiel, notamment dans les secteurs des Engins et de I'Industrie.
A Provisions durables pour risques et charges (D) 3.041.364,00 3.041.364,00
Le résultat net consolidé s’établit 4 26 MMAD au 31 décembre 2025, en amélioration de 26% par rapport 4 I'exercice précédent. N |Provisions pour risques 3.041.364,00 3.041.364,00
Provisions pour charges
E T "
Pri agrégats de Stokvis Nord Afrique i ) et du Groupe Stokvis consolidés) : Ecarts de conversion-passif (E)
N Augmentation des créances immobilisées
T [Diminution des dettes de financement
TOTAL | (A+B+C+D+E) 74.950.230,51 56.919.934,11
Chiffre d'affaires Net b Dettes du passif circulant (F) 242.339.525,31 300.441.735,35
Résultat d'exploitation 27,8 (vs -17,8) 32,4 (vs -16.6) A |Fournisseurs et comptes rattachés 18.142.473,95 28.229.834,61
S |clients créditeurs, avances et acomptes 267.710,02 205.436,53
Résultat Net 18,0 (vs-12,8) 26,4 (vs 21,0) S [Personnel 324.346.52 406.135.33
F |Organismes sociaux 353.113,78 1.596.463,54
Au 31 décembre 2025, le résultat net de Stokvis Nord Afrique c |Etat 30.173.991,91 29.004.192,56
N 3 : Groupe Stokvis (consolidé) | |Comptes d'associés 105.630.170,04 137.388.970,04
& S.A. s’érablit 2 18 MMAD, contre -12,8 MMAD en 2024, soit (en millions de dirhams : MMAD) g Autres créanciers 75.174.404,30 91.016.404,39
une amélioration de 30,8 MMAD par rapport i Iexercice w0 U [Comptes de régularisation passif 12.273.314,79 12.594.298,35
précédent. 32,4 26,4 IA‘ Autres provisions pour risques et charges (G) 39.153,02 56.919,69
: 2
30 o l# Ecarts de conversion - passif (Eléments circulants) (H) 36.235,33
A Péchelle consolidée, le résultar d’exploitation du Groupe | 20 TOTAL I (F+Gi+H) g AT 300.534.890,37
R . T TRESORERIE PASSIF 27.099.983,09 28.329.994,45
Stokvis ressort 2 32,4 MMAD i fin 2025, contre -16,6 MMAD 10 B [Credits descompte
- a1 N E
A fin 2024, en nette amélioration de 49 MMAD. S |crédits de trésorerie 2.500.000,00 2.500.000,00
0 R& loitati Résultat N . Banques (Soldes créditeurs) 24.599.983,09 25.829.994,45
S| xploitation sultat Net N
Le résultat net consolidé du Groupe Stokvis s'éléve a 26,4 -10 i © | TOTAL 1l 27.099.983,09 28.329.994,45
% MMAD au 31 décembre 2025, contre 21 MMAD ua an | o o6 TOTAL GENERAL I+1+11 344.428.891,93 385.784.818,93
i 4
auparavant, en progression de 26 % 2024 m2025 (1)Capital personnel débiteur. (2)Bénéficiaire(+).déficitaire().
Perspectives
_ ) ) o N ) COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HT
Les avancées commerciales et partenariales enregistrées au cours des derniers mois confortent le positionnement du Groupe et soutiennent sa
visibilité sur I'exercice 4 venir. STOKVIS NORD AFRIQUE SA SA Exercice du 01/01/2025 au 31/12/2025
OPERATIONS TOTAUX DE
Fort de ces perspectives commerciales, le Groupe Stokvis Nord Afrique aborde I’exercice 2026 avec confiance, soutenu par une trajectoire de 5 Concernant les TOTAUX DE L'EXERCICE
K DESIGNATION Propres & exercices L'EXERCICE
redressement robuste et des f¢ durabl lidé I'exercice PRECEDENT
précédents
. . 1 2 3=2+1 4
Nomination PRODUITS D'EXPLOITATION 18.355.332,40 18.355.332,40 21.265.091,79
Le Conseil d'Administration renforce sa gouvernance et propose la nomination de Madame Fadoua MOUTAOUAKIL en tant Ventes de marchandises (en I'état) 236.204,96 236.204,96 4.978.458,92
qu'Administrateur Indépendant. e Ventes de biens et services produits 12.211.271,38 12.211.271,38 2.253.447,88
Chiffres d'affaires 12.447.476,34 12.447.476,34 7.231.906,80
x | [Variation de stocks de produits (1)
Ce communiqué est disponible sur le site internet du groupe www.stokvis.ma en cliquant sur le lien suivant : hitps://sww stokvis.ma/investisseurs/ P Immobilisations produites par I'entreprise pour
elle-méme
Pour toute information complémentaire, contacter : TEL : 05 22 65 46 00 / Mail : Contact@stokvis.ma L Subventions d'exploitation
o Autres produits d'exploitation
| Reprises d'exploitation : transferts de
charges 5.907.856,06 5.907.856,06 14.033.184,99
N ACTIF A Total | 18.355.332,40 18.355.332,40 21.265.091,79
T CHARGES D'EXPLOITATION 46.046.020,50 131.088,12 46.177.108,62 39.058.894,09
STOKVIS NORD AFRIQUE SA SA Exercice du 01/01/2025 au 31/12/2025 A Achats revendus(2) de marchandises 927.926,70 927.926,70 4.981.975,04
EXE.RCICE EXERCICE - Achats consommés(2) de matiéres et 611.058.91 611.058,91 671.886,11
ACTIF Amortissement PRECEDENT 1 |rournitures
Brut t Provisi Net Net | Autres charges externes 6.948.794,70 82.713,27 7.031.507,97 11.556.652,29
— S et Provisions - Impots et taxes 607.688,91 607.688,91 881.493,39
Immobilisations en non valeurs! [A] 152.304,00 30.460,80 121.843,20 N Charges de personnel 8.255.075,88 48.374,85 8.303.450,73 9.001.760,00
A Frais préliminaires Autres charges d'exploitation 214.286,01 214.286,01 214.286,00
Charges a répartir sur plusieurs exercices 152.304,00 30.460,80 121.843,20 Dotations d'exploitation 28.481.189,39 28.481.189,39 11.750.841,26
C |Primes de remboursement des obligations ni [rotar 46.046.020,50 131.088,12 46.177.108,62 39.058.894,09
1 |Immobilisations incorporelles! [B] 1.013.919,62 279.437,61 734.482,01 66.930,30 RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) -27.690.688,10 -131.088,12 -27.821.776,22 -17.793.802,30
— PRODUITS FINANCIERS 10.459.039,61 10.459.039,61 10.552.659,18
Immobilisations en Recherche et Dev. —_— —_—
. Ty roduits des titres de partic. autres titres
I |Brevets, marques, droits et valeurs similaires 1.013.919,62 279.437,61 734.482,01 66.930,30 F immobilisés s 1.700.000,00 1.700.000,00 2.200.000,00
. I\ ]
F |Fonds commercial | Gains de change
Autres immobilisations incorporelles N Interéts et autres produits financiers 825.406,92 825.406,92 1.681.078,52
Immobilisations corporelles ! [C] 12.930.839,23|  12.544.738,90 386.100,33 1.930.255,19 A Reprises financiéres : transfert charges 7.933.682,69 7.935.632,69 6.671.580,68
| [Torrans Total IV 10.459.039,61 10.459.039,61 10.552.659,18
i
) N CHARGES FINANCIERES 144.844.014,78 353.184,27 145.197.199,05 17.646.063,71
Constructions 247.705,00 122.397,08 125.307,92 1.5684.321,55
M c Charges d'interéts 11.815.324,52 353.184,27 12.168.508,79 17.589.142,21
Installations techniques, matériel et outillage 2.974.402,43 2.906.456,85 67.945,58 83.672,54 1 | y |Pertes de change 1,81
M e Autres charges financiéres 6.860.537,24 6.860.537,24
Matériel de transport 400.374,93 400.374,93 Dotations financiéres 126.168.153,02 126.168.153,02 56.919,69
o Mobilier, Mat. de bureau, Aménag. Divers 9.308.356,87 9.115.510,04 192.846,83 262.261,10 R Total V 144.844.014,78 353.184,27 145.197.199,05 17.646.063,71
B |Autres immobilisations corporelles VI |RESULTAT FINANCIER (1V-V) -134.384.975,17 -353.184,27 -134.738.159,44 -7.093.404,53
| Immobilisations corporelles en cours VIl |RESULTAT COURANT (11+v1) -162.075.663,27 -484.272,39 -162.559.935,66 -24.887.206,83
Immobilisations financiéres! [D] 469.662.329,11 333.416.196,71 136.246.132,40 268.206.186,51 1)Variation de stock : Stock initial

: ;DI
2)Achats revendus ou achats consommés : Achats - variation de stock.

L |Préts immobilisés

Autres créances financieres 231.874,51 231.874,51 231.874,51 £
Titres de participation 469.430.454,60 333.416.196,71 136.014.257,89 267.974.312,00 COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (MODELE NORM LE}

S |Autres titres immobilisés STOKVIS NORD AFRIQUE _SA SA Exercice du 01/01/2025 au 31/12/2025
E Ecarts de conversion actif! [E] OPERAZONS ; TOTAUX DE TOTAUX DE
e n r n Ty oncernant les 1)
Diminution des créances immobilisées DESIGNATION ::Z:i,sc: exercices L'EXERCICE ;;s:g:gé%i
Augmentations des dettes de financement précédents
TOTAL (A+B+C+D+E) 483.759.391,96|  346.270.834,02  137.488.557,94 270.203.372,00 L 2 3=2+1 4
Vil | RESULTAT COURANT (111+V1) -162.075.663,27 -484.272,39[| -162.559.935,66| -24.887.206,83
A [Stocks! [F] 7.867.094,81 7.103.958,82 763.135,99 971.820,35
> PRODUITS NON COURANTS 199.223.198,76 21.442,45 199.244.641,21 13.057.526,20
C |Marchandises 7.867.094,80 7.103.958,82 763.135,98 971.820,34 Produits des cessions dimmobilisations 197.589.000,00 197.589.000,00 147.166,66
T |Matieres et fournitures consommables N Subventions d'équilibre
Produits en cours 0,01 0,01 0,01 vin | Reprises sur subventions diinvestissement
FI: PI’OdUitS intermédiaires et produits résiduels © Aulre.s produits non cour.an(s 1.634.198,76 21.442,45 1.655.641,21 12.910.359,54
Produits finis cn:::.gs:: non courantes ; transferts de
Créances de I'actif circulant! [G] 474.544.541,19 268.862.866,95 205.681.674,24 105.780.970,92 Total ViII 199.223.198,76 21.442,45 199.244.641,21 13.057.526,20
C [Fournis. débiteurs, avances et acomptes 127.477,00 127.477,00 34.803,00 c CHARGES NON COURANTES 18.528.912,68 88.175,48 18.617.088,16 891.219,35
I [Clients et comptes rattachés 187.982.936,93 129.976.683,11 58.006.253,82 82.523.288,59 o I\::r'::;ﬁi::(‘l:ss ‘Zzgé”e"‘sisseme"'s des 18.275.388,08 18.275.388,08 10.193,89
R |Personnel 718.376,10 571.716,75 146.659,35 173.753,21 Subvontions accordéos
C |Etat 16.823.286,49 16.823.286,49 15.577.996,55 . Autres charges non courantes 253.524,60 88.175,48 341.700,08 881.025,46
u Comp‘es d'associés 2600000,00 2600000,00 R Dotations non courantes aux amortissements
Autres débiteurs 266.202.464,67|  138.314.467,09|  127.977.997,58 7.471.129,57 21 Bux provisions
LAY " o ) neve SO - 18800 R tes A Total IX 18.528.912,68 88.175,48 18.617.088,16 891.219,35
Comptes de régularisation- Actif
A " n| X [RESULTAT NON couRANT (vil-1X) 180.694.286,08 -66.733,03 180.627.553,05 12.166.306,85
N Titres valaurs de ;?Iacemfen;lt. [H] _ 6.450.258,23 XI | RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X) 18.618.622,81 -551.005,42 18.067.617,39|  -12.720.899,98
T sﬁi’:ﬁaiconversmn actift [[]IEléments 48.572,96 48.572,96 56.919,62 T [Txii [MPOTS SUR LES RESULTATS 37.321,00 37.321,00 60.058,00
S| - 18.581.301,81 -551.005, .030.296, -12.780.957,
TOTAL Il (F+G+H1) 482.460.208,06|  275.966.825,77|  206.493.383,19||  113.268.969,12 XIl_|RESULTAT NET (4-XI) 551.005,92 18:030.296,39] -12.780.957,98
T |Trésorerie-Actif 446.950,80 446.950,80 2.312.477,81
R N N _ XIV | TOTAL DES PRODUITS (I+IV+VIl) 228.037.570,77 21.442,45 228.059.013,22 44.875.277,17
£ Cheques et valeurs & encaisser
S |Banques, T.G et C.C.P 438.027,68 438.027,68 2.308.535,81
* | caisse, Régie d'avances et accréditifs 8.923,12 8.923,12 3.942,00 XV |TOTAL DES CHARGES (I1+V+X+XIll) 209.456.268,96 572.447,87 210.028.716,83 57.656.235,15
el bt 240.9%0.% 2.912477,51 xvi |RESULTAT NETI(total des produits-total des 18.581.301,81 -551.005,42 18.030.296,39|  -12.780.957,98
TOTAL GENERAL I+1+1I 966.666.551,72|  622.237.659,79 344.428.891,93 385.784.818,93 charges)




GROUPE

IMETRE CONSOLIDATION

PRINCIPES COMPTABLES

Les comptes consolidés du Groupe STOKVIS sont établis
la Méthodologie adoptée par le Conseil National de Comptabilité (CNC) dans son avis N° 5 du 26 m.

PERIMETRE DE CONSOLIDATION

aux nati

o .
ai 2005.

La liste des i v au 31 2025 est la suivante :
Pourcentages Pou =] de
Sociétés
d'intérat de contrsle Consolidation
STOKVIS NORD AFRIQUE 100,00% 100,00% Société mére
STOKVIS MOTORS 98.33% 98.33% [I=]
STOKVIS INDUSTRIES 100,00% 100,00% 1<)
STOKVIS AUTOMOTIVE 100,00% 100,00% 1<)
STOKVIS RENTAL 100,00% 100,00% i<
STOKVIS ENGINS 90,00% 97,99% 1<)
STOKVIS INTERNATIONAL 100,00% 100,00% 1<)
STOKVIS AGRI 100,00% 100,00% [I=]
i< : Intégration globale
MEE : Mise en équivalence
La liste des au 31 2024 est la suivante :
Pourcentages Pou o de
Socisétés
d’intérat de contréle Consolidation
STOKVIS NORD AFRIQUE 100,00% 100,00% Société mere
STOKVIS MOTORS 98.33% 98.33% 1<)
STOKVIS INDUSTRIES 100,00% 100,00% 1=}
STOKVIS AUTOMOTIVE 100,00% 100,00% [I=)
STOKVIS RENTAL 100,00% 100,00% 1=}
STOKVIS ENGINES 100,00% 100,00% [I=)
STOKVIS AGRI 100,00% 100,00% [I<)

BILAN CONSOLIDE

Groupe STOKVIS
BILAN CONSOLIDE
En KMAD

ation %

Actif immobilisé
Immobilisations en non valeur - - 0%
Ecart d'acquisition - -
Immobilisations incorporelles 2.214 13.801 -84%
Immobilisations corporelles 28.852 32.305 -11%
Titre mis en équivalence o o
Immobilisations financieres 13.242 19.511 -32%
Impots différés actifs 54.403 42,015 29%
98.711 107.631 -8%
Actif circulant
Stocks et en-cours 51.929 49.218 6%
Clients et comptes rattachés 98.222 79.917 23%
Autres créances et comptes de régularisation 129.933 153.325 -15%
Valeurs mobilieres de placement 2.221 8.681 Z4%
282.306 291.140 -3%
Trésorerie - actif 44.619 227.765 -80%
Total de I'actif 425.636 626.537 -32%

PASSIF 31-déc.-25 31-déc.-24 Variation %
Capital 176.952 176.952 0%
Primes d'émission, de fusion, d'apport - -
Réserves consolidées (299.928) (310.638) -3%
Résultat consolidé 26.460 20,957 26%
Capitaux propres de I’ensemble consolidé _  (96.517) — (112.730) -14%
Dont : Capitaux propres part du groupe (97.214) (113.253) -14%
Intéréts minoritaires 697 523 33%
Dettes de financement 92.080 97.409 -5%
Provisions pour risques et charges 4.966 8.517 -42%
Impéts différés passifs = =
97.046 105.926 -8%
Passif circulant
Fournisseurs et comptes rattachés 21.664 47177 -54%
Autres dettes et comptes de régularisation 256.973 278,407 8%
278.636 325.584 -14%
Trésorerie - passif 146.470 307.756 -52%
Total du passif 425.636 626.537 -32%

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

Groupe STOKVIS
COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

En KMAD -24
Produits d'exploitation 222.165 350.249 -37%
Chiffre d'affaires 219.426 334.396 -34%
Variation de stocks de produits (9.435) (92) 10125%
Autres produits d'exploitation 12.174 15.945 -24%
Charges d'exploitation (189.778) (366.887) -48%
Achat revendu de marchandises (134.534) (248.601) -46%
Achats consommés de mat et fournit (2.569) (3.862) -33%
Autres charges externe (15.532) (8.756) 77%
Impbots et taxes (1.161) (1.378) -16%
Charges de personnel (28.526) (30.079) -5%
Autres charges d'exploitation (1.061) (214)
Dotations d'exploitation (6.395) (73.998) -91%
Résultat d'exploitation 32.386 (16.638) 295%
Charges financiéres nettes (25.522) (6.764) 277%
Résultat courant des entreprises intégrées 6.864 (23.402) 129%
Résultat non courant 11.767 44.601 -74%
Résultat avant imp6t 18.631 21.198 -12%
Impot sur le résultat 7.829 (242) 3335%
Résultat net des entreprises intégrées avant
amortissement des écarts d’acquisition 26.460 20.956 26%
DEA des écarts d'acquisition - -
QP des sociétés mises en équivalence - -
Résultat net de I'ensemble consolidé 26.460 20.956 26%
Résultat net part du Groupe 26.218 20.976 25%
Intéréts minoritaires dans le résultat 242 (20) 1312%

par




