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STOKVIS EN BREF

Créé en 1953, Stokvis Nord Afrique est
une  entreprise  spécialisée  dans
I'importation et la distribution de
matériels dans les secteurs agricole et
industriel ainsi que les secteurs TP,
Mines et Carriéres.

Le Groupe Stokvis accompagne le
développement économique du Maroc
en offrant une gamme compléte, alliant
performance technique et qualité, de
produits portant les marques de grands
constructeurs internationaux et de
services assurés par une équipe
d’experts.

Stokvis Nord Afrique est une société
anonyme cotée a la bourse de
Casablanca, régie par la législation
marocaine, notamment la loi n°®17-95
relative aux sociétés anonymes, telle que
modifiée et complétée par la loi n® 20-05
et par le Dahir portant loi n° 1-93-212
du 21 septembre 1993 relatif a ’Autorité
Marocaine du Marché des Capitaux
(AMMC).

ACTIONNARIAT DU
GROUPE

Au 30 juin 2024, le capital social de
Stokvis Nord Afrique s’établit a
91 951 500 MAD, enti¢rement libéré, et
réparti en 9 195 150 actions d’une valeur
nominale de 10 dirhams.

A fin juin 2024, la répartition du capital
de la société se présente de la manicre
suivante :
Répartition du Capital de SNA
au 30/06/2024

0,
12,52% L

50,19%

STOKVIS NORD AFRIQUE
* SANA STOK

SANLAM MAROC
DIVERS ACTIONNAIRES

FILIALES DU GROUPE

Pole Agricole Pole TP,.IYIlnes Pole Industrie Pole Locatl(?n et
et Carriéres Automobile

STORVIS — STO! VIS

STOKVIS

SI0 VIS STOKVIS

STOK.VIS
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POLES D'ACTIVITES

POLE AGRICOLE

Présent sur le marché marocain depuis plus d'un demi-

siecle, le Pole Agricole constitue l'une des activités
phares du Groupe Stokvis, spécialisé dans l'importation
et la distribution de matériel agricole neuf. Ce pole
propose une vaste gamme de machines agricoles
couvrant l'ensemble du processus, de la préparation
des sols a la récolte, ainsi qu'un large choix de pieces de
rechange d'origine. Les produits se distinguent par leur
design moderne, offrant confort et performance
élevés, alliant technologie et simplicité, grace a de
nombreux partenariats avec des fabricants de renom
sur la scene internationale.

POLE INDUSTRIE & LOCATION

Les entreprises du Pole Industries et Location
sont des références dans l'importation, la
distribution et la location de matériel
industriel. La filiale dédiée a la distribution
propose une gamme compléte d'équipements
et de fournitures industrielles spécialisées
dans la manutention, le nettoyage, le
rayonnage et la climatisation. La filiale de
location offre des services complets, allant de
la mise a disposition d'équipements de
manutention industrielle a leur maintenance,
en s'appuyant sur la réactivité et I'expertise de
leur service apres-vente. Les produits, dotés
d'une technologie moderne et innovante, sont
congus par nos partenaires pour répondre aux
besoins spécifiques de nos clients.

POLE MINES, TP & CARRIERES

Le Pbole Mines, TP et Carriéres est spécialisé
dans l'importation et la distribution d'engins
de chantier neufs, tels que des pelleteuses
compactes ou hydrauliques, des chargeuses,
‘des tractopelles, ainsi que des niveleuses,
| bulldozers sur chenilles et compacteurs. |l
propose une large gamme de produits de
haute qualité, accompagnée d'un vaste
catalogue de pieéces de rechange d'origine.

~ L'activité du pole est renforcée par un service
technique et aprés-vente performant, expert

<y dans l'ingénierie des marques internationales
i‘i}'qu'il représente. Le pble offre également des

>

que les dumpers pour les mines et carrieres,

les chariots élévateurs et les concasseurs.
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TENDANCES DU MARCHE

SECTEUR AGRICOLE

Au deuxiéme semestre 2024, la valeur
ajoutée agricole a enregistré une baisse de
4,9% par rapport a l'année précédente
selon les chiffres du HCP, contrastant
avec l'augmentation de 1,5% observée un
an plus tot. Cette contreperformance est
principalement attribuable aux effets de la
sécheresse sévere sur les grandes cultures,
entrainant la baisse des ventes du matériel
agricole

Dans ce contexte, le marché des tracteurs a enregistré une baisse de 5%, passant de
349 a 332 unités a fin juin 2024.

SECTEUR DES MINES, TP ET CARRIERES

Le secteur du BTP confirme sa reprise tirée

par la dynamique des travaux publics,

affichant une hausse de 3% au deuxicme

trimestre 2024, aprés +2,5% au premier
trimestre et une hausse de 20% des ventes gg—,;g'
de ciment. :

Stokvis Engins, filiale spécialisée dans les BTP, a su tirer parti de cette dynamique en
concrétisant plusieurs marchés publics, ce qui a entrainé une augmentation de son
chiffre d'affaires au cours de ce premier semestre. De plus, un carnet de commandes

solide et confirmé prévoit la poursuite des réalisations tout au long du second semestre
2024.

SECTEUR DE L’ INDUSTRIE

Les achats des biens d’équipement industriel
se seralent inscrits en baisse.

Lactivité de la construction aurait également
poursuivi son repli au premier semestre 2024.
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ETATS FINANCIERS
COMPTES SOCIAUX

STOKVIS NORD AFRIQUE SA SA

Immeobilisations en non valeurs—[A]

5034 980,00

EXERCICE

Amortissement
s et Provisions

453328214

503 697,86

Au 30/046/2024
en Dirhams
EXERCICE
PRECEDENT
Net

1007 395,88

Frais préliminaires
Charges a répartirsur plusieurs exercices
Primes de remboursement des obligations

5036 280,00

4 533 282,14

503 697,86

1 007 395,88

Immobilisations incorporelles— [B]

499 662,00

4256 100,50

73 561,50

70770,28

Immobilsations en Recherche et Dewv.
Brevets, marques, droits et valeurs similaires
Fonds commercial

Autres immobiisations incomporelles

497 662,00

426 100,50

73 561,50

70770,28

Immobilisations corporelles —[C]

18 340 016,67

16 305 547,44

2 034 449,23

2074 132,08

Temains
Constructions

Installations technigues, matérel et outillage

Matérnel de transport

Mobiier, Mat. de bureau, Aménag. Divers
Autres immobiisations corporelles
Immobilsations comporeles en cours

376221533
3067 130,94

48% 994,01
11020 676,39

2117 780,82
2962 637,61

48% 994,01
10735 133,00

1 644 434,51
104 491,33

285 543,39

1 680 227,20
115116,25

298 787.93

Immeobilisations financiéres—[D]

500 801 544,68

231 256 142,50

269 545 404,08

269 545 403,83

Préts immobilisés

Autres créances financiéres
Titres de participation
Autres titres immobillisés

530?21 092,08
447 710 454,60

20 000 000,00
211 256 142,60

33 071 092,08
236 454 312,00

33091 091.83
236 454 312,00

Ecarts de conversion actif— [E]

Diminution des créances immobiisées
Avugmentations des dettes de financement

m - — 0>

- Z P~ Cc @ =0

TOTAL (A+B+C+D+E)

524 4678 205,35

252 521 072,48

272 157 132,67

272717 702,07

Stocks—[F]

73456 274,24

8 529 830,27

816 443,97

1220478,36

Marchandises

Matiéres et foumitures consommables
Produits en cours

Produits intemrée diaires et produits résiduels
Produits finis

7 34627423

0,01

8 529 830,27

816 443,76

0.01

847 978,35

370 500,01

Créances de l'actif circulant—[G]

336 927 279,08

220142411,12

116 784 867,96

113 451 060,12

Foumis. débiteurs, avances et acomptes
Clients et comptes rattachés

Personnel

Etat

Comptes d associés

Autres débiteurs

Comptes de régularisation- Actif

3 000,00

188 350 378,91
749 543,22

21 565 946,53

120 820 247,49
5438 162,93

104 167 280,22
571716,75

115403 413,38

3 000,00

84 183 097,92
177 824,47

21 565 946,53

541683411
5 438 162,93

3 000,00

8% 937 709,40
226 735,71
20873 642,70

1 948 534,70
461 437,41

Titres valeurs de placement—[H]

13 548 380,23

9 164878,59

4 403 501,64

4 632 357,46

Ecarts de conversion actif— [I] | Eléments
circulants

43 291,20

43 291,20

18 529,72

TOTAL Il (F+G+H+I)

359 885 224,75

237837 119,98

122 048 104,77

119 322 425,646

Trésorerie - Actif

216 942,72

214 742,72

5870 535,51

Chéques et valeurs & encaisser
Bangues, .G et C.C.P
Caisse, Régie d'avances et accréditifs

17 250,00
18289272
16 800,00

17 250,00
182 892,72
146 800,00

510 000,00
534373551
16 800,00

TOTAL Il

216 942,72

214 742,72

5870 535,51

TOTAL GENERAL I+I1I+111

884 780 372,82

490 358 192,66

394 422 180,16

397 710 663,24
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ETATS FINANCIERS
COMPTES SOCIAUX

BILAN PASSIF

STOKVIS NORD AFRIQUE SA SA

PASSIF
CAPITAUX PROPRES

EXERCICE
-123 531 994,45

Au 30/06/2024
En Dirhams
EXERCICE
PRECEDENT
-107 624 184,53

Capital social ou personnel (1)
Moins : actionnaires, capital souscrt non appelé
Capitad appelé

Dont versé

Prime d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation

Réserve legale

Autres réserves

Report @ nouveau (2)

Résultat en instance d'affectation
Résultat net de l'exercice (2)

91951 500,00

91951 500,00
91951 500,00
90112 470,00

9 195150,00
5079 426,00
-303 964 732,52

-15905 807,93

91951 500,00

91951 500,00
91951 500,00
90112 470,00

9 195150,00
5079 426,00
-201 270 999,28

-102 693 733,25

Total des capitaux propres (A)

-123 531 994,45

-107 626 186,53

Capitaux propres assimilés (B)

Subvention dinvestissement
Provisions reglementées

Dettes de financement (C)

19 664 065,24

24 591 891,35

Emprunts obligataires
Autres dettes de financement

19 664 065,24

24 591 891,35

Provisions durables pourrisques et charges (D)

5796 000,00

5796 000,00

Provisions pour fisques
Provisions pour charges

5796 000,00

5796 000,00

Ecarts de conversion-passif (E)

Augmentation des créances immobilisées
Diminution des dettes de financement

TOTAL | (A+B+C+D+E)

-98 071 929,21

-77 238 295,18

M—twrw >0

—ZrrcO—0

Dettes du passif circulant (F)

458 656 263,76

444 869 088,95

Foumnisseurs et comptes rattachés
Clients créditeurs, avances et acomptes
Personnel

Organismes sociaux

Etat

Comptes d' associés

Autres créanciers

Comptes de régularisation passif

40 972 098,60
733 695,79
326 390,76
1 967 644,39
28 639 461,60
199 088 970,04
169 180 147,41

17 747 855,17

42976 220,71
733 695,79
1141 621,55
221147373
29 533 963,97
124 588 970,04
232 434 393,81
11248 749,35

Autres provisions pour risques et charges (G)

43 291,20

18 529,72

Ecarts de conversion - passif (Eléments circulants) (H)

3591212

32 534,99

TOTAL Il (F+G+H)

458 735 467,08

444 920 153,66

TRESORERIE PASSIF

33 758 642,29

30228 804,76

Crédits descompte
Crédits de trésorerie
Banques (Soldes créditeurs)

2 500 000,00
31 258 642,29

2 528 500,00
27 700 304,76

TOTAL I

33 758 642,29

30228 804,76

TOTAL GENERAL I+11+l11

394422 180,16

397 910 663,24

Rapport Semestriel Groupe Stokvis_S1 2024




ETATS FINANCIERS
COMPTES SOCIAUX

DESIGNATION

PRODUITS D'EXPLOITATION

OPERATIONS

Propres a
I'exercice

1
4538 333,45

Concemant les

exercices
précédents
p

TOTAUX DE
L'EXERCICE

3=2+1
4538 333,45

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

STOKVIS NORD AFRIQUE SA SA

Au 30/06/2024
En Dirhams

TOTAUX DE
L'EXERCICE
PRECEDENT

4
12 698 267,97

Ventes de marchandises (en [état)
Ventes de biens et services produits

4 388 546,27

4388 546,27

6976 880,92
87 000,00

Chiffres d'affaires

4 388 546,27

4 388 546,27

7063 880,92

V ariation de stocks de produits (1)

Immobiisations produites par l'entreprise
pour elle-méme

Subventions d'exploitation
Autres produits d'exploitation

Reprises dexploitation : transferts de
charges

-18 000,00

167 787,18

-18 000,00

167 787,18

5634 387,05

Total |

4538 333,45

4538 333,45

12 698 267,97

CHARGES D'EXPLOITATION

16 059 549,02

96 971,05

16 156 520,07

24 988 565,39

Achats revendus(2) de marchandises

Achats consommeés (2] de matiéres et
foumitures

Autres charges externes
Impots et taxes

Charges de personnel

Autres charges d'exploitation
Dotations d'exploitation

4 300 547,53
231 709,80

4909 222,58
361 564,00
5 543 444,66

713 058,45

96 971,05

4300 547,53
231 709,80

5006 193,63
361 564,00
5543 446,66

713058,45

10876 190,13
201 323,22

4 557 098,61
338 864,00
8 297 813,81

717 275,62

Total Il

16 059 549,02

96 971,05

16 156 520,07

24 988 565,39

RESULTAT D'EXPLOITATION (1-11)

-11 521 215,57

-96 971,05

-11 618 186,62

-12290 297,42

PRODUITS FINANCIERS

5 960 631,42

5960 631,42

15044 841,15

Produits des fitres de partic. Et autres
fitres immobilisés

Gains de change
Interéts et autres produits financiers

Reprises financiéres : fransfert charges

2 200 000,00

784 234,32
2976 397,10

2200 000,00

784 234,32
2976 397,10

300671510
12040 126,05

Total IV

5 960 631,42

5960 631,42

15044 841,15

CHARGES FINANCIERES

10 213 583,84

10213 583,84

10 307 477,30

Charges d'interéts

Pertes de change

Autres charges financiéres
Dotations financiéres

9 941 436,82

272 147,02

9941 436,82

272 147,02

8 653 688,39

1 653788,91

Total V

10 213 583,84

10213 583,84

10 307 477,30

RESULTAT FINANCIER (IV-V)

-4 252 952,42

-4 252 952,42

4739 363,85

RESULTAT COURANT (l11+V1)

-15 774 167,99

-96 971,05

-15871 139,04

-7 550 933,57
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ETATS FINANCIERS
COMPTES SOCIAUX

DESIGNATION

RESULTAT COURANT (1l1+VI)

OPERATIONS

Propres a
I'exercice

1
-15774 167,99

Concemant
les exercices
précédents

2
-96 971,05

TOTAUX DE
LEXERCICE

3=2+1
-15871 139,04

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

STOKVIS NORD AFRIQUE SA SA

Au 30/06/2024
En Dirhams

TOTAUX DE
LEXERCICE
PRECEDENT

4
-7 550 933,57

PRODUITS NON COURANTS

17,15

003

17,18

125,05

Produits des cessions dimmobilisations

Subventions d'équiibre
Reprises sur subventions

Al s eticcomnamt

Autres produits non courants

Reprises non courantes ; fransferts de
charges

Total Vil

17,15

17,18

125,05

CHARGES NON COURANTES

16 253,36

16 254,08

10 443,46

WV aleurs nettes d'amorissements des
immobilisations cédées

Subventions accordées
Autres charges non courantes

Dotations non courantes aux
amortissements et aux provisions

16 253,36

16 254,08

10 443,46

Total IX

16 253,36

0,72

16 254,08

10 443,46

RESULTAT NON COURANT (VIII-1X)

-16 236,21

-0,69

-16 236,90

-10 318,41

RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X)

-15 790 404,20

-96 971,74

-15 887 375,94

-7561251,98

IMPOTS SUR LES RESULTATS

18 431,99

18 431,99

25177,00

RESULTAT NET (X1-XII)

-15808 836,19

-96 971,74

-15 905 807,93

-7 586 428,98

TOTAL DES PRODUITS (I+1V+VII)

10 498 982,02

003

10 498 982,05

27 74523417

TOTAL DES CHARGES (ll+V+X+XIII)

26 307 818,21

96 971,77

26 404 789,98

35331 663,15

RESULTAT NET | (total des produits-total
des charges)

-15 808 836,19

-96 971,74

-15 905 807,93

-7 586 428,98
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ETATS FINANCIERS
ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LES COMPTES
SOCIAUX

Crowe &P ronsassoces

STOKVIS NORD AFRIQUE S.A.
Lot 17 11 — Zone industrielle Quled Salah
Bouskoura

STOKVIS NORD AFRIQUE SA
ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE (COMPTES SOCIAUX)

- PERIODE DU 1% JANVIER AU 30 JUIN 2024 -

En application des dispositions du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié
et completé, nous avens procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de STOKVIS NORD
AFRIQUE SA comprenant le bilan et ie compte de produits et charges relatifs & la période du 1¢ janvier
au 30 juin 2024 Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et
assimiles negatifs totalisant MAD 123 531 994,45, dont une perte de MAD 15 905 807,93, reléve de 1a
responsabpilité des organes de gestion de STOKVIS NORD AFRIQUE SA

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux missions
d'examen limite. Ces normes requiérent que |'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une
assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d anomalie significative. Un examen
imite comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la societé et des vérifications
analytiques appliquées aux données financieres ; il fournit donc un niveau d'assurance moins glevé
qu'un audit Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence. nous n'exprimons donc pas

d‘opinion d'audit

La situation nette de |a filiale STOKVIS INDUSTRIES demeure inférieure au quart de son capitzl social
L'engagement de STOKVIS NORD AFRIQUE sur cette filiale s'éléve & MAD 68 691 307. qui n'a fait
l'objet d'aucune provision A ce stade, nous ne sommes pas en mesure de nous prononcer sur le

montant de la provision qu'il y a lieu de constituer pour couvrir le risque de perte sur cette filiale

Sous réserve de I'impact sur les comptes de la situation décrite ci-dessus, nous n'avons pas releve de
faits qui nous laissent penser que la situation intermédiaire, ci-jcinte, ne donne pas une image fidele du
resultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la
societé arrétés au 30 juin 2024, conformément au référentiel comptable admis au Maroc

Sans remetire en cause |a conclusion exprimée ci-dessus, nous atlirons votre attention que du fait des

pertes constatées, dans les comptes au 30 juin 2024, la situation nette demeure negative
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ETATS FINANCIERS
ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LES COMPTES
SOCIAUX

Crowe 67 HDID& ASSOCIES

STOKVIS NORD AFRIQUE S A
PAGE 2

A noter que L'assemblée Générale Extraordinaire tenue en date du 28 juillet 2024, a décidé de réaliser

une operation de coup d'accordeon afin d'assainir Iz situation financiére de Iz Socigte

Casablanca le 26 septembre 2024

Les Commissaires aux Comptes

Horwath Maroc Auun)olT HDID et

Adib BENBRAHIM

Associé Asseocié Gérant
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ETATS FINANCIERS
COMPTES CONSOLIDES

STOKVIS NORD AFRIQUE BILAN CONSOLIDE

En Milliers de dirhams

30-juin-24 iC. Variation %

Actif immobilisé
Immobilisations en non valeur 1412 2 564
Ecart d'acquisition - -

Immobilisations incorporelles 22 927 22925
Immobilisations corporelles 34 750 33 064
Titre mis en équivalence 0 0
Immobilisations financiéres 4627 3 787
Tmpots différés actifs 39 307 39 039
103 024 101 378

Actif circulant
Stocks et en-cours 82 475 90 077
Clients et comptes rattachés 111 624 127 209
Autres créances et comptes de régularisation 170 738 137 558
Valeurs mobiliéres de placement 6625 6 854
371 462 361 698

Trésorerie - actif 20 289 25 694

Total de I'actif 494 776 488 770

PASSIF 30-juin-24 : 6c.-2! Variation %

Capital 91 952 91 952
Primes d'émission, de fusion, d'apport 90 112 90 112
Réserves consolidées (503 132) (375 575)
Reésultat consolidé (23 999) (128 199)
Capitaux propres de I’ensemble consolidé (345 067) (321 710)
Dont : Capitaux propres part du groupe (345 597) (322 250)

Intéréts minoritaires 530 540

Dettes de financement 113 229 117 378
Provisions pour risques et charges 9115 9115
Impots différés passifs - -

122 344 126 493

Passif circulant
Fournisseurs et comptes rattachés 43 884 45 234
Autres dettes et comptes de régularisation 302 371 225 090
346 256 270 324

Trésorerie - passif 371243 413 664

Total du passi 494 776 488 770
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ETATS FINANCIERS
COMPTES CONSOLIDES

STOKVIS NORD AFRIQUE CPC CONSOLIDE

En milliers de dirhams
30-juin-24 30-juin-23

Produits d'exploitation 69 192 89 805
Chiffre d'affaires 68 648 82 841
Variation de stocks de produits (47) (46)
Autres produits d'exploitation 591 7010

Charges d'exploitation (83 457) (98 980)
Achat revendu de marchandises (69 024)
Achats consommeés de mat et fournit (3 228)
Autres charges externe (6 873)
Impots et taxes (589)
Charges de personnel (15 259)
Autres charges d'exploitation 1

Dotations d'exploitation (4 008)

Résultat d'exploitation (14 265) (9 175)

Charges financiéres nettes (9 786) (24 854)

Résultat courant des entreprises intégrées (24 051) (34 029)

Résultat non courant 1423 1453

Résultat avant impét (22 628) (32 576)

Impét sur le résultat (1371) (613)

Résultat net des entreprises intégrées avant
amortissement des écarts d’acquisition (23 999) (33 189)

DEA des écarts d'acquisition
QP des sociétés mises en équivalence

Résuitat net de I'ensemble consolidé (23 999) (33 189) -26%

Résultat net part du Groupe (23 989) (33 182) -27%
Intéréts minoritaires dans le résultat
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ETATS FINANCIERS
COMPTES CONSOLIDES

ETAT DES INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES CONSOLIDEES

1. REFERENTIEL COMPTABLE, MODALITES DE CONSOLIDATION, REGLES
D’EVALUATION

1.1 Référentiel comptable
Les comptes consolidés du Groupe STOKVIS sont établis conformément aux normes
nationales prescrites par la Méthodologie adoptée par le Conseil National de
Comptabilité (CNC) dans son avis No 5 du 26 mai 2005.
1.2 Modalités de consolidation

a) Méthodes de consolidation
Les méthodes de consolidation appliquées par le Groupe STOKVIS sont les suivantes :

a.1 Intégration globale :

Pour toutes les filiales dans lesquelles STOKVIS exerce directement ou indirectement un controle
exclusif, intégration globale est la méthode pratiquée.

Le contréle exclusif sur une filiale s’apprécie par le pouvoir de diriger les politiques
financiéres et opérationnelles. Il résulte :

- soit de la détention directe ou indirecte de la majorité des droits de vote ;

- soit de la désignation, pendant deux exercices successifs, de la majorité des membres des
organes d'administration, de direction ou de surveillance ;

Le groupe est présumé avoir effectué cette désignation lorsqu'il a disposé, au cours
de cette période, directement ou indirectement, d'une fraction supérieure a quarante
pour cent des droits de vote et qu'aucun autre associé ou actionnaire ne détenait
directement ou indirectement une fraction supérieure a la sienne ;

- soit du droit d'exercer une influence dominante en vertu dun contrat ou de
clauses statutaires, lorsque le droit applicable le permet et que STOKVIS est
actionnaire ou associé de I'entreprise concernée.

La méthode de lintégration globale consiste a intégrer, apres élimination des opérations et

comptes réciproques, les comptes de la société consolidée en distinguant la part du groupe et les
intéréts minoritaires.
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a.2 Mise en équivalence :

LLa méthode de la mise en équivalence est appliquée pour les sociétés sur lesquelles le Groupe
exerce une influence notable.

L’influence notable est le pouvoir de participer aux politiques financicres et
opérationnelles d'une filiale sans en détenir le controdle.

L’influence  notable est présumée lorsque le Groupe dispose, directement ou
indirectement, d’une fraction comprise entre 20% et 40% des droits de vote de cette
filiale.

La mise en équivalence consiste a substituer a la valeur comptable des titres détenus la quote-part
des capitaux propres, y comptis le résultat de lexercice déterminé d'apres les régles de
consolidation.

La méthode de la mise en équivalence a été appliquée a I'entité Atlas Rental.

a) Date de cloture

Pour les deux exercices présentés, toutes les entités faisant partie du périmetre
de consolidation ont cloturé leurs comptes au 31 décembre.

b) Principaux retraitements

La consolidation est effectuée a partir des comptes individuels des entités comprises
dans le périmetre de consolidation du Groupe.

Les principaux retraitements se déclinent comme

suilt :
* Ecart d’acquisition

L’écart d’acquisition est égal a la différence a la date d’acquisition entre le cott
d'acquisition des titres et la quote-part dans les actifs et passifs retraités de
Pentité acquise.

L’écart d’acquisition, lorsqu’il est significatif, est amorti sur une durée déterminée en
fonction de la nature de la société acquise et des objectifs fixés lors de I'acquisition.

* Elimination des opérations intragroupes

Les opérations significatives entre les sociétés intégrées sont éliminées du bilan et
du compte de produits et charges consolidé
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* Elimination des provisions a caractére fiscal
Pour ne pas altérer 'image fidele des comptes consolidés, les provisions et les écritures
passées pour la seule application de la législation fiscale sont éliminées. Il s’agit
notamment de :
la constatation ou la reprise d’amortissement dérogatoires lorsqu’une entreprise
du périmétre de consolidation du Groupe applique un systeme d’amortissement
dégressif prévu par la législation fiscale, tout en estimant nécessaire de conserver
comptablement un mode d’amortissement linéaire ;
la constatation ou la reprise de provisions réglementées ;
o la reprise de subventions d’investissement au compte de produits et charges.
* Impots
La charge d’'impot comprend 'impoét courant de exercice et 'impot différé résultant des
décalages temporaires entre les bases comptables des actifs et passifs et leurs
bases fiscales.
Les impots différés résultant de la neutralisation des différences temporaires introduites
par les regles fiscales et les retraitements de consolidation sont calculés société
par société selon la méthode du report variable, en tenant compte de la conception
étendue.
Les impots différés actifs résultant :
o des décalages temporaires entre le résultat comptable et le résultat fiscal,
o des retraitements de consolidation,

o des déficits fiscaux reportables,

sont constatés eu égard la situation fiscale de chaque entité, lorsqu’il est probable que des
bénéfices futurs seront disponibles pour absorber ces impo6ts différés actifs.

¢ Intéréts minoritaires

Lorsque la part revenant aux intéréts minoritaires dans les pertes d’une société
consolidée est supérieure a leur part dans les capitaux propres, 'excédent ainsi que
les pertes ultérieures applicables aux intéréts minoritaires sont déduites des intéréts
majoritaires, sauf si les associés minoritaires ont une obligation expresse de combler ces
pertes.
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Cependant, si ultérieurement l'entreprise consolidée devient bénéficiaire, la part du
groupe est alors créditée de tous les profits réalisés jusqu’a absorption de la part
des intéréts minoritaires imputés antérieurement

e Crédit-bail
Le Groupe a opté pour le traitement optionnel consistant a comptabiliser
les immobilisations financées par crédit-bail au bilan en contrepartie d’'une dette
financiére d’'un montant équivalent en prenant en considération I'importance
significative.
Par ailleurs, au niveau du compte de produits et charges, les immobilisations sont
amorties selon leur durée d’utilité et les charges d’intérét sur emprunt sont
comptabilisées en fonction de la durée des contrats ; les redevances étant annulées.
* Ecarts de conversion
Les écarts de conversion des actifs et passifs monétaires libellés en monnaie
étrangere sont enregistrés au compte de produits et charges au cours de la période a
laquelle ils se rapportent.

1.3 Méthodes et reégles d’évaluation

Les principales méthodes et régles d’évaluation sont les suivantes :

a) Immobilisations en non-valeur

L’immobilisation en non-valeur est constituée essentiellement des frais préliminaires et des
charges a répartir sur plusieurs exercices et est amortie de manicre linéaire sur une durée de 5 ans.

b) Immobilisations incorporelles
Les immobilisations incorporelles sont généralement amorties sur une durée ne dépassant pas
cinq ans (licences de logiciels) sauf pour les brevets et droits assimilés qui sont amortis sur
dix ans. Les fonds commerciaux ne sont pas amortis.

c) Immobilisations corporelles
Les immobilisations corporelles sont enregistrées a leur cout d’acquisition ou de
production. Elles sont amorties sur la durée de vie estimée de chaque catégorie

d’immobilisation.
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d) Immobilisations financieres
Les titres de participation dans les sociétés non consolidées figurent au bilan a leur prix
d’acquisition. Une provision pour dépréciation est constituée, le cas échéant, apres analyse,
au cas par cas, des situations financiéres des sociétés non consolidées.
Les plus-values de cession intra-groupe sont annulées en consolidation lorsqu’elles sont
significatives.

e) Stocks et travaux en cours

Les stocks et travaux en cours sont évalués au prix de revient sans que celui-ci puisse excéder la
valeur nette de réalisation. Les stocks sont évalués au cout moyen pondéré.

Les frais financiers ne sont pas pris en compte pour I’évaluation des stocks.
Les provisions pour dépréciation des stocks sont constituées le cas échéant pour ramener la
valeur nette comptable a la valeur probable de réalisation.

f) Créances et dettes d’exploitation

Les créances et dettes sont enregistrées a leur valeur nominale. Une provision pour
dépréciation est pratiquée des I'apparition d’un risque de non-recouvrement.

Les transactions exprimées en devises étrangeres sont converties au cours de change en vigueur
au moment de la transaction.

Lors de l'arrété des comptes, les soldes monétaires en devises sont convertis au taux de cloture
ptes,
par la contrepartie du compte de résultat.
g) Titres et valeurs de placement

Cette rubrique comprend des titres acquis en vue de réaliser un placement. IlIs sont
enregistrés au cout d’achat.

Une provision est constituée lorsque la valeur probable de réalisation est inférieure au prix
d’acquisition.
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2. INFORMATIONS RELATIVES AU PERIMETRE

La liste des sociétés consolidées au 30 juin 2024 est la suivante:

" Pourcentages Pourcentages Méthodes de
Sociétes i paa A .
d’intérét de contrble Consolidation

STOKVIS NORD AFRIQUE 100,00% 100,00% Société mere
STOKVIS MOTORS 99,54% 99,54%
STOKVIS INDUSTRIES 99,99% 99,99%
STOKVIS AUTOMOTIVE 100,00% 100,00%
STOKVIS RENTAL 100,00% 100,00%
STOKVIS ENGINES 99,99% 99,99%
STOKVIS AGRI 99,99% 99,99%

IG  :Intégration globale

3. COMPARABILITE DES COMPTES

Les principes et méthodes de consolidation retenus pour le 30 juin 2024 sont les mémes que ceux
retenus pour I'exercice précédent.

4. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES
4.1 Actif immobilisé
Le détail des immobilisations en non-valeur par nature s’analyse comme suit :

a) Immobilisation en non-valeur

En KMAD 30-juin-24 Varlatlon’d_es flux de
la période

Frais préliminaires

Charges a répartir sur plusieurs exercices
Brut

Frais préliminaires

Charges a répartir sur plusieurs exercices 1152

Amortissements 1152
Net (1 152)
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b) Immobilisations incorporelles

Le détail des immobilisations incorporelles par nature s’analyse comme suit
y

En KMAD

30-juin-24

31-déc-23

Variation des flux de
la période

Brevets, marques, droits et valeurs similaires
Fonds commercial

Brut

Brevets, marques, droits et valeurs similaires
Fonds commercial

Amortissements

500
59 615
60 115

426
36 761
37187

490
59 615
60 105

420
36 761
37181

Net

22 927

22 925

c) Immobilisations corporelles

Le détail des immobilisations corporelles par nature s’analyse comme suit :

En KMAD

30-juin-24

31-déc-23

Variation des flux

de la période

Terrain

Constructions

Installations techniques, matériel et outillage
Matériel de transport

Mobilier, matériel de bureau
Immobilisations corporelles en cours

Brut

Constructions

Installations techniques, matériel et outillage
Matériel de transport

Mobilier, matériel de bureau
Immobilisations corporelles en cours
Amortissements

16 889
31925
21937
818
8728
4 005
83 853
24 839
11 266
818

8 460
3720
49103

16 889
31811
59 168
1980
12 695
2 366
124 909
24 431
50 535
1980
12 083
2816
91 844

114
(37 230)
(1162)
(3 967)
1639
(41 056)
407
(39 269)
(1162)
(3 623)
904
(42 742)

Net

34 750

33 064

1685

La variation des immobilisations corporelles s’analyse comme suit :

en KMAD

Valeur nette au ler Janvier 2024
Acquisitions

Amortissements

Sorties

33064
3160
(3 045)
1571

Valeur nette au 30 Juin 2024

34750
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d) Immobilisations financieres

Le détail des immobilisations financieres par nature s’analyse comme suit :

En KMAD

30-juin-24

31-déc-23

Variation des flux de la
période

Autres créances financieres

Titres de participations non consolidés
Brut

Autres créances financieres
Provisions

4105
522
4627

3264
522
3787

841

Net

4.2 Actif circulant

a) Stocks et encours

Le détail des stocks et encours par nature s’analyse comme suit :

En KMAD

30-juin-24

31-déc-23

Marchandises

Matiéres et fournitures consommables
Produits en cours

Brut

Marchandises

Provisions

1121

1121
297
297

86

86
11
11

116 260
3809
120 069
29 992
29 992

Net

82 475

90 077

b) Autres créances d’exploitation

Le détail des autres créances d’exploitation par nature s’analyse comme suit :

En KMAD

30-juin-24

31-déc-23

Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes
Client et comptes rattachés

Personnel

Etat

Autres débiteurs

Comptes de régularisation actif

Brut

Provisions

2

1

5

3
1

2 615
15 888

2093
37911
26 190
921,54
90 618
08 256

7318
230933
1765
114 450
18 486
71,652
373 024
108 256

Net

2

82 362

264 768
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4.3 Dettes de financement

Le détail des dettes de financement par nature se présente comme suit :

En KMAD

30-juin-24

31-Dec-23

Variation des flux de la
période

Dettes de financement
Dette de Crédit-bail

95512
17717

101 607
15771

-6 095
1946

Total

113 229

117 378

-4 149

4.4 Achats et autres charges externes

Le détail des achats et autres charges externes s’analyse comme suit :

En KMAD

30-juin-24

30-juin-23

Achats revendus de marchandises
Achats consommés de matiéres et fournitures
Autres charges externes

59 122
116
4 963

69 023
3228
6873

Total 64201 | 79124

4.5 Effectif moyen

30-juin-24 31-déc-23

En KMAD

Employé par les sociétés du Groupe 89 100

4.6 Evénements post cloture

Néant.
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ETATS FINANCIERS
ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LES COMPTES
CONSOLIDES

Crowe &) orsassoces

STOKVIS NORD AFRIQUE S.A.
Lot 17 11 ~ Zone industrielle Ouled Salah
Bouskoura

GROUPE STOKVIS
ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE DE LA SITUATION INTERMEDIAIRE CONSOLIDEE
- PERIODE DU 1% JANVIER AU 30 JUIN 2024 -

Nous avons procédé a un examen limité de la situation intermediaire consolidée de la société STOKVIS
NORD AFRIQUE S A. et ses filiales (Groupe STOKVIS) comprenant le bilan consolidé, le campte de
resultat consolidé, le tableau des flux de trésorerie, le tableau de variation des capitaux propres et une
note explicative au terme de la période du 1er janvier au 30 juin 2024, Cette situation interméadiaire fait
ressortir un montant de capitaux propres consolidés negatif de KMAD 345 067, dont une perte nette
consolidée de KMAD 23 999

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc. Ces normes
requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance modérée que la
situation intermeédiaire ne comporte pas d'anomalie significative. Un examen limité comporte
essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications analytiques
appliquées aux données financiéres | il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un audit

Nous n'avons pas effectué un audit et. en conséquence, nous n'exprimens donc pas d'opinion d'audit

Les rapports d'audit des filiales STOKVIS AGRI, STOKVIS ENGINS. STOKVIS INDUSTRIES
STOKVIS MOTRS et STOKVIS AUTOMOTIVE, au titre de l'exercice 2023, faisaient état de réserves
pour insuffisance de provision se rapportant aux stocks pour un total de MAD 28,4 millions, aux
créances clients pour un montant total de MAD 51.6 millions et aux fonds commercial non
provisionnés pour un montant de MAD 153,8 millions impactés par un niveau d'activité en baisse
des sociétés concernées.

Le rapport d'audit de Ia filiale STOKVIS AUTOMOTIVE relate une incertituce significative liee a la
continuité d'exploitation de |a société

Sous réserve de l'impact sur les comptes consolidés des situations décrites ci-dessus et de leur
evolution au cours de ce semestre, nous n‘avons pas releve de faits qui nous laissent penser que les
etats consolides, ci joints, ne donnent pas une image fidele du résultat des opérations du semestre
ecoule ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Groupe STOKVIS arrétés au 30 juin 2024

conformément aux normes comptables nationales en vigueur

Nous attirons votre attention sur les points suivants
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ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LES COMPTES
CONSOLIDES

STOKVIS NORD AFRIQUE S A
PAGE 2

La societé STOKVIS MOTORS a regu une premiére lettre de notification suite & |a vérification fiscale
couvrant les exercices allant de 2016 a 2022. La société ayant contesté les chefs de redressement
aucune provision n'a éte constatée dans les comptes de STOKVIS MOTORS au 20 juin 2024 |

Du fait des pertes constatées dans les etats de synthése consolidés au 30 juin 2024, la situation

nette consclidée du groupe demeure négative Una recapitalisation du groupe s'avére nécessaire
Casablanca, le 26 septembre 2024

Les Commissaires aux Comptes

Horwath Maroc Audit HDID et Ass\;?és

Adib BENBRAHIM
Associé
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LISTE DES COMMUNIQUES FINANCIERS

Communiqué février 2024 — Indicateurs financiers du 4 e trimestre 2023
Communiqué mars 2024 — Résultats financiers au 31/12/2023

Communiqué avril 2024 — Rapport financier annuel ex 2023
Communiqué du 10 mai 2024 — avis de réunion a PAGE du 13/06/2024
Communiqué 13 mai 2024 — Avis de réunion a ’AGO annuelle du 13/06/2024
Communiqué du 31 mai 2024 — Indicateurs financiers du 1 er trimestre 2024
Communiqué du 11 juin 2024 — Post AGE du 10/06/2024

Communiqué du 14 juin 2024 — Post AGO du 13/06/2024

Communiqué du 28 juin 2024 — Avis de réunion a ’AGE du 29/07/2024

Communiqué du 28 juin 2024 — Nomination du nouveau Président du Conseil
d’Administration

Communiqué juillet 2024 - Post AGE du 29/07/2024

Communiqué aout 2024 - Indicateurs financiers du 2 ¢éme trimestre 2024
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GROUPE

Teél: 05 22 65 46 00

Fax : O5 22 33 45 73
Email : contact@stokvis.ma
\ Adresse:

Zone indust Qulad Salah, lot 1711

— Boite postale 205 - 20180
Bouskoura

Votre partenaire depuis 1953
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